IPACI

Instituto de Previdéncia do
Municipio de Cachoeiro de Itapemirim

POLITICA DE
INVESTIMENTOS




A

g
INDICE

1. IITOAUGEO. ¢ eeeiteeiieeieeete ettt ettt e et et e st e e ste e st e e sbe e s st e e st esasessseessseessaessbessseesssassseenssesnsaenstesnnsseens 3
2. DIBTIMIGOES. ..ccuveetieeiieeiiteeteeetteeteestte et estteeteesteeebe e steessaesssessseesssassseessesssaesssasssaanssesseenssaesseansseeenns 3
3. Gestdo Previdenciaria (PTO-GeStA0)......ccceeerureriiieeiieeeiieeeiteeeiteeeesaeeesseessseeessseesssssseessssssssseesasnnns 3
4. COmite de INVESHITIENTOS. ... .ceuerriererierteeteetestteteete st eteeste bt ebesaeesaeete e st esseeasesseensesnseesaseesaseesaseenns 5
5. Consultoria de INVESTIMENTOS. ....ccvieirieeerieeerreeeiieessteessieeeseteesseeessseesssseesssseessssesssssssseessssssssseessnns 5
6. Credenciamento de Instituig0es FINANCEITaS. ......ccevueeruiirieriienieeiteeie ettt 6
7. DITELIIZES GOTAIS....cieuviiiiuiieiitieiiiteitee ettt ettt ettt st e st e s bt e s b e e s ab e e s saeessbaeesbbeeennnaneesesnnn 6
8. MOAEI0 A8 GOSLAD.....eeeeiuieeeiieeeiieeeiteeeteestee et eesreessbeessseeesssteesstessssaeessseeesssaeesssaeessseeenssaessnsssseens 8
9. Meta de Retorno ESPEIrado.........ccuiiccuieeeiieeiiieeiieeecteeeiteeeceeeeseeeeeaeeessaeessseeessseessessssseeesssssnssseeeens 8
10. Aderéncia das Metas de Rentabilidade............ccccceeereriieniininiienieeneeeeeeeteee e 10
11, Carteira ALUAL . .cocceieieiieieiieeete ettt ettt e et e e st e e stt e e s baeesbaeesasaeesssaessnssaaeessssnssaaeesannns 11
12. Alocacao de recursos e os limites por segmento de apliCagao..........cecueeeueervieenienieeeeniieeenrieeenns 12
130 CBNATIO ettt ettt ettt ettt et e e b et s at e bt e e s a e e bt et e e st e bt et e e bt e e ab e e eabeeebeeeneeeanee 12
13.1 Cenario EXtern0 / INLEIMO.....cccuuiiriuieiriiieeriieirieeerteeseiteeseiteeesteeesaeessseeeesaseessssessnsssneeessssnssnees 15
14, AlOCACA0 ODJELIVO....utviieiieieiieieiteceteeeetee ettt eesteeesrteeesseeeessaeessaeesssaeessseeassseessssesssseessnssseeeseannnn 18
15. Limites para Investimentos Emitidos Por Uma Mesma Pessoa Juridica......c...ccccevveevuerveeneerecnnee. 20
16. Aprecamento de ativos fiNANCEITOS. ......cccuieiieiieeiieiecie ettt e e et e e e sbae e e saaaeeenes 20
17. GESAO A8 RISCO....eiuiiieiiiiiiieitet ettt ettt et ettt e bt e st e e bt e s bt e bt e sabe e bt e e sasteesnsaeenans 21
17.1 RiSCO d@ MEICAAO. ....c.eeeutieiieiieieeiteeteeteet ettt ettt ettt et s e ae st sat et e s e e saeesnee s 21
T7.0.0 VARt ettt et e st e e te e st e e bt e ssae e beessaaesbaassaeessaesssaesseanssesnseensaasssaeeensses 21

17.2 RISCO A8 CIEIL0....ceuuiieuieeiieeieeriieeieert ettt et st et e st et e s sbe et e st e e ssbesnsbaeesnsbaeesasneeennns 22
17.2.1 Abordagem QUAITLALIVA............cceeeeveeeueeecieeiieenieeieesieesreessaeesseesseeesseesssessseesseessseessnssees 23
17.2.2 Abordagem QUANLIEALIVA.............ccueeeeereeeeiueeeeieeeeieeesieeesseeessseessseeesseeesseessseessssssesasans 24
17.2.3 ExposicAo a Crédito PriVAdO...........cc.ceeueeeuieecieeiieeieeiieesieeesieesseesseessessseesssessssessssssess 25

17.3 RiSCO d@ LIQUIAEZ.....ceccuveeeiieeeiieeeiee ettt e e e te e e e e e et e e s aeesssaeeesaaeeeaaeesnssaeeesennnsanens 25
17.4 RiSCO OPEIaCional........ccccueeeiiiriiriiienieeiieesieeiee e ssteesteesteestesaeessteesseesssaessssseesssseeesssseaennns 27
17.5 RiSCO d@ TeICEITIZACAD. ....uveerureertieerrieerieeeeiteseieessreeesteessateessaseesssaeessssssaeaeesssssseessssnsssees 28
17.6 RISCO LEGAL.....eiiniiiiiieeee ettt ettt ettt s e et e st e e be e s te e s eaneeeeaas 28
17.7 RISCO SIStEIMICO. .. ueeueeurerieeneeeteetenteestestestee e e e st et st e bt et e sbe e st satesatebeesbesseesaseeeseesaneesneens 29
17.8 Risco de Desenquadramento Passivo — ContingenCiamento...........ccveerveeerveeesiueessneessnsnneens 29
17.9 Resgate de Investimentos com realizagao de perda...........ccceevueevueeriiernieniieenienieereeeeeeeene 30
18 TIMOVEIS. ...ttt ettt ettt et ettt e s bt b et s bt et e st e sat et e et e s bt e b e sabesst e be e bt eeseeennbeennneenns 32

19. ConSIderagies FiN@iS......cueireuieiriuieiniieeiiieeiiieeeiieessteessteeessteeesteeessseeessseesssseessssessssseesssssseeesssnnn 37



-

A

A

1. Introducao

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Cachoeiro de Itapemirim — IPACI, é
constituido na forma da legislagao pertinente em vigor, com carater nao econémico e sem
fins lucrativos, com autonomia administrativa e financeira. Sua funcdo é administrar e
executar a previdéncia social dos servidores, conforme estabelece a Lei 6.910/2013 e a
Resolugdo CMN 4.963/2021, que contém as diretrizes de aplicagdo dos recursos
garantidores do plano de beneficio administrado pelo IPACI. A presente Politica de
Investimentos (P.l.) foi concluida pelo Comité de Investimentos em reunido ordinaria
ocorrida em 22/09/2025, Ata 20/2025, discutida e aprovada pelo Conselho Fiscal do IPACI
em reunido extraordinaria, conforme consta na Ata 452 que ocorreu em 17/12/2025 e
também discutida e aprovada pelo Conselho Deliberativo do IPACI em reunido
extraordinaria, que ocorreu em 02/12/2025, Ata n.° 28/2025.

2. Definicoes

Ente Federativo: Municipio de Cachoeiro de Itapemirim, Estado do Espirito Santo
Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia do Municipio de Cachoeiro de Itapemirim
CNPJ: 02.548.293/0001-71

Meta de Retorno Esperada: 5,60%

Categoria do Investidor: Qualificado

3. Gestao Previdenciaria (Pro-Gestao)

A adocdo das melhores praticas de Gestao Previdenciaria, de acordo com a
Portaria MPS N° 185, de 14 de maio de 2015 (Institui o Programa de Certificacao
Institucional e Modernizagdo da Gestdo dos Regimes Préprios de Previdéncia Social da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios - “Pro-Gestao RPPS”), Portaria

MTP n° 1.467/2022 (Disciplina os parametros e as diretrizes gerais para organizacao e
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funcionamento dos regimes proprios de previdéncia social) e o Manual do Pro-Gestéao
versao 3.6/2025, tem por objetivo incentivar a aplicagdo de melhores praticas de gestao
previdenciaria, que proporcione maior controle de seu ativo e passivo e mais
transparéncia no relacionamento com os segurados e sociedade. Tal adogcédo garantira
que os envolvidos no processo decisoério do Instituto cumpram seus codigos de conduta
pré-acordados a fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres.

O IPACI fez adesédo ao Pré-Gestao — RPPS e desde 23/01/2020 adquiriu a
Certificacao Nivel II. Em 22 de dezembro de 2022 o IPACI renovou a certificagdo Proé-
Gestdo RPPS Nivel Il, com validade até 21/01/2026. A certificagdo € um processo de
reconhecimento da exceléncia e das boas praticas de gestdo destinado a atestar a
qualidade e a funcionalidade de produtos, servigos, processos produtivos, no universo
previdenciario. E a avaliagdo, por entidade externa credenciada, do sistema de gestdo de
uma organizagao e o reconhecimento de que esta de acordo com determinadas normas
de referéncia.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comité de
Investimentos, a elaboragdo da Politica de Investimentos, que deve submeté-la para
aprovacao ao Conselho Fiscal e Conselho Deliberativo.

Ainda de acordo com os normativos, esta P.l. estabelece os principios e as
diretrizes a serem seguidas na gestdo dos recursos correspondentes as reservas
técnicas, fundos e provisbes, sob a administracdo deste RPPS, visando atingir e
preservar o equilibrio financeiro e atuarial e a solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sao complementares, isto €, coexistem com
aquelas estabelecidas pela legislagcao aplicavel, sendo os administradores e gestores
incumbidos da responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que nao

estejam transcritas neste documento.
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4. Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MPT n.° 1.467/2022, especificamente a Se¢ao | do
Capitulo VI, e o Decreto Municipal n.° 23.024/2012, o Comité de Investimento do IPACI é
formado por membros vinculados a Unidade Gestora do Regime Proprio cuja finalidade é
assessorar a Diretoria Executiva nas tomadas de decisdes relacionadas a gestdo dos
ativos do |Instituto, observando as exigéncias legais relacionadas a seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na aplicagdo dos recursos, possuindo
carater consultivo e deliberativo. O fato de em sua composicdo estarem presentes
pessoas techicamente preparadas permite que o mesmo seja responsavel por zelar pela
implementagao desta Politica de Investimento e realizar recomendagdes junto a Diretoria
Executiva. Neste colegiado, podem ainda participar especialistas externos para auxiliar
em decisdes mais complexas ou de volumes mais representativos.

O comité de investimento é formado por 07 membros. A maioria dos membros do

comité sao certificados conforme disposto a seguir:

Tipo de ?er:tlflcagao Profissional Certificado Data de V.er_|C|m~ento da
Profissional Certificagao
Certificacao Profissional Hudson Dessaune da Silva —
ANBIMA: CPA-10/CPA-20 Presidente do Comité de 29/01/2027
CP RPPS CGINV 1lI Investimentos 20/12/2027
Certificagéo Profissional Luciane de Oliveira Pope Mion —
ANBIMA: CPA - 20 Membro do Comité de Investimentos 31/01/2027
CP RPPS CGINV | 30/11/2027
Certificagcdo Profissional Jackson José Ceccon — Membro do
ANBIMA: CPA - 20 Comité de Investimentos 14/10/2027
CP RPPS CGINV 1lI 26/08/2029
Certificagao Profissional Dayse Modesto Correa — Membro do
CP RPPS CGINV | Comité de Investimentos 09/02/2027

5. Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos tera a funcdo de auxiliar o IPACI no
acompanhamento e monitoramento do desempenho do risco de mercado, do
enquadramento das aplicagdes dos recursos e do confronto do retorno observado vis a

vis 0 seu retorno esperado. Essa consultoria devera ser cadastrada junto a CVM Uunica e
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exclusivamente como consultora de valores mobiliarios. O contrato firmado com a
Consultoria de Investimentos devera obrigatoriamente observar as seguintes Clausulas:

1. que o objeto do contrato sera executado em estrita observancia das normas
da CVM, inclusive da INCVM n°® 19/2023 (Dispde sobre a atividade de consultoria de
valores mobiliarios);

2. que as analises fornecidas serdo isentas e independentes; e

3. que a contratada nao perceba remuneracéo, direta ou indireta, advinda dos
estruturadores dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita

consonancia ao disposto no Art. 24 da Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

6. Credenciamento de Instituicées Financeiras

Conforme Portaria MPT n°. 1.467/2022, a unidade gestora do RPPS devera
realizar o prévio credenciamento de todas as instituicbes que recebam ou administrem
recursos do regime.

Os procedimentos administrativos para credenciamento de Instituicbes
Financeiras autorizadas a operar como Gestoras, Administradoras, Distribuidoras de
Titulos e Valores Mobiliarios, Corretoras de Titulos e Valores Mobiliarios, Agentes
Autdbnomos de Investimentos e de Fundos de Investimentos estdo dispostos na Norma de
Procedimento SFI-NP 002/2019 (Credenciamento de Instituigbes Financeiras).

A analise dos quesitos verificados no credenciamento devera ser atualizada a
cada vinte e quatro meses.

A relacdo das Instituicdes Financeiras credenciadas junto ao IPACI estao

disponiveis no link: https://www.ipaci.es.gov.br/comite-de-investimentos/instituicoes-

financeiras-credenciadas/.

7. Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta P.l. buscam

garantir, ao longo do tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes
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ao equilibrio entre ativo e passivo do IPACI, bem como procuram evitar a exposi¢cao
excessiva a riscos para os quais 0s prémios pagos pelo mercado ndo sejam atraentes ou
adequados aos objetivos tragados.

Esta Politica de Investimentos entrara em vigor em 01 de janeiro de 2026. O
horizonte de planejamento utilizado na sua elaboracdo compreende o periodo de 12
meses que se estende de janeiro a dezembro de 2026.

Esta politica esta de acordo com a Resolugdo CMN n.° 4.963/2021, com a
Portaria MPT n.° 1.467/2022, em cumprimento a Lei n°® 9.717, de 1998 e a Emenda
Constitucional n° 103, de 2019 e atende aos parametros minimos para as alocagdes de
recursos e limites, utilizacdo de veiculos de investimento e a meta de rentabilidade.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o
aprecamento dos ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia com as
definicbes constantes na Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e na Portaria MTP n°
1.467/2022.

Havendo mudancgas na legislagdo que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos e os
seus procedimentos serdo alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de
rentabilidade ou exposi¢cdo desnecessaria a riscos, conforme definigdes constantes na
Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e na Portaria MTP n°® 1.467/2022. Caso seja necessario,
deve ser elaborado um plano de adequacgao, com critérios e prazos para a sua execugao,
sempre com o objetivo de preservar os interesses do IPACI, desde que este plano nao
seja contrario ao arcaboucgo legal constituido.

Se nesse plano de adequacgao o prazo de enquadramento estabelecido pelas
disposicdes transitérias da nova legislagdo for excedido, o IPACI devera comunicar
oficialmente a Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia.

Para evitar a interrupcdo dos processos considerados imprescindiveis para o
andamento dos trabalhos na area de investimentos, seus procedimentos foram
manualizados e mapeados através de Normas de Procedimentos. A Norma de
Procedimentos para elaboragdo da Politica de Investimentos define os procedimentos
administrativos para elaboragcdo, aprovacdo e divulgagdo da Politica Anual de
Investimentos e suas revisbes. A Norma de Procedimentos para o Credenciamento de

Instituicdes Financeiras define os procedimentos administrativos para o credenciamento
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de Instituicbes Financeiras aptas a gerir, administrar e intermediar a custddia dos recursos
financeiros do Instituto. A Norma de procedimentos de Autorizacdo de Aplicacdo e
Resgates — APR, define os procedimentos administrativos para elaboragcdo de APR. A
Norma de Procedimento de Controle e Execucdo de Investimentos define os
procedimentos administrativos para realizacdo de execucgao e controle dos Investimentos
e abrange o controle da contabilizacdo dos recursos financeiros, o Demonstrativo de
Aplicagbes e Investimentos dos Recursos — DAIR e o Parecer do Comité de

Investimentos.

8. Modelo de Gestao

A gestao das aplicacdes dos recursos do IPACI, de acordo com o Artigo 95, da
Portaria MTP n°® 1.467/2022, sera propria, ou seja, o IPACI realizara diretamente a
execugao de sua Politica de Investimentos, decidindo sobre as alocagbes dos recursos,

respeitados os parametros da legislacao vigente, Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

9. Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2026 o IPACI conjectura retorno esperado de IPCA acrescido
de uma taxa de juros de 5,60% a.a.

A adocdo do IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo) como
referéncia para o exercicio de 2026 fundamenta-se em sua representatividade estatistica
e relevancia econdmica. Calculado mensalmente pelo IBGE, o IPCA é o indicador oficial
da inflagdo no Brasil, utilizado pelo Banco Central para balizar metas inflacionarias e
decisdes de politica monetaria.

Sua metodologia abrange uma ampla cesta de bens e servigos, com pregos
coletados em diversas regides metropolitanas do pais, refletindo o padrdo de consumo de
familias com renda mensal entre 1 e 40 salarios-minimos — faixa que contempla cerca de
90% da populagéo urbana brasileira. Essa abrangéncia confere ao IPCA uma capacidade

unica de capturar as variagdes reais no custo de vida da maioria da populag¢ao, tornando-
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0 o indice mais adequado para projegdes econdmicas, reajustes contratuais e avaliagao
de desempenho de ativos financeiros.

Além disso, o IPCA incorpora pesos proporcionais ao impacto de cada item no
orcamento familiar, o que garante maior precisao na mensuracao da inflacdo percebida.
Por sua legitimidade institucional e aderéncia a realidade socioecondmica do pais, o IPCA
se consolida como o parametro mais confiavel para estimativas de retorno real.

A duragao do passivo corresponde a média dos prazos dos fluxos de pagamentos
de beneficios do RPPS, liquidos das contribuicbes dos aposentados e pensionistas,
ponderada pelos valores presentes desses fluxos.

Conforme o Escritério Técnico de Assessoria Atuarial, a duragdo do passivo do
fundo em capitalizagéo, que corresponde a média dos prazos dos fluxos de pagamentos
de beneficios do RPPS, liquidos das contribuicbes dos aposentados e pensionistas,
ponderada pelos valores presentes desses fluxos é de 13,9 anos, o que corresponde a
taxa parametro de 5,45%, conforme dispde a Portaria MPS n° 2.010, de 15 de outubro de
2025.

A Portaria MTP n° 1.467, de 02/06/2022, define que as taxas de juros parametro
referentes ao Fundo em Capitalizacdo poderdao ser acrescidas em 0,15 pontos
percentuais para cada ano em que a rentabilidade da carteira de investimentos houver
superado os juros reais da meta atuarial estabelecida nas avaliagbes atuariais dos 5
(cinco) exercicios antecedentes a data focal da avaliagdo, limitada a 0,60 pontos

percentuais.
“Art. 3° Para definicdo da hipétese da taxa de juros real nas avaliagbes atuariais
dos exercicios a partir de 2023 deverao ser utilizadas as taxas de juros pardmetro
estabelecidas de acordo com o art. 1°, acrescidas em 0,15 pontos percentuais
para cada ano em que a taxa de juros utilizada nas avaliagbes atuariais dos
ultimos 5 (cinco) exercicios antecedentes a data focal da avaliagédo tiver sido

alcancada pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais.

O IPACI obteve rentabilidade superior a meta atuarial no ano de 2023 conforme

planilha a seguir.
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IPACI -

CONDIGCOES PARA INCREMENTO NA TAXA PARAMETRO

SIM NAO

1 O RPPS possui recursos iguais ou superiores a R$ 10.000.000,00 (dez X
milhdes de reais)?

2 A rentabilidade das aplicagdes no exercicio de 2024 superou a taxa de X
juros utilizada na avaliacdo atuarial data base dez/2023?

A rentabilidade das aplicagdes no exercicio de 2023 superou a taxa de X
juros utilizada na avaliacédo atuarial data base dez/2022?

A rentabilidade das aplicagdes no exercicio de 2022 superou a taxa de %
juros utilizada na avaliacédo atuarial data base dez/2021?

5 A rentabilidade das aplicagdes no exercicio de 2021 superou a taxa de X
juros utilizada na avaliagéo atuarial data base dez/20207?

6 A rentabilidade das aplicagdes no exercicio de 2020 superou a taxa de X
juros utilizada na avaliagdo atuarial data base dez/2019?

Neste contexto, tendo em vista que a Portaria apresenta como uma boa pratica de
gestao a utilizagao de acréscimos na taxa de juros, este Comité em analise da carteira de
investimentos, com aproximadamente 57,00% alocado em Titulos Publicos Federais
(NTN-B), marcadas na curva do titulo, com rentabilidade de IPCA acrescido de uma taxa
de juros de aproximadamente 7,00% ao ano e as movimentagbes para novos
investimentos, com previsibilidade de alcance da meta atuarial no ano de 2025 e 2026,
delibera pela continuidade da utilizagdo do acréscimo de 0,15 pontos percentuais na taxa
de juros parametro do Instituto.

Desta forma, em conformidade com a Portaria MPT n.° 1.467/2022 e Portaria
MPS n° 2.010/2025, a Taxa de juros parametro de 5,45% a.a. sera acrescida em 0,15

ponto percentual, totalizando 5,60% a.a.

10. Aderéncia das Metas de Rentabilidade

Para analisar a aderéncia as metas de rentabilidade da carteira de investimento,

utilizaremos os resultados obtidos nos ultimos 10 anos, conforme demonstrado na tabela

abaixo.
2015 8,8 17,31
2016 17,43 12,67
2017 12,35 9,04
2018 10,28 9,92
2019 20,05 10,59
2020 4,37 10,62
2021 -6,41 15,99
2022 5,09 10,87
2023 16,15 9,92
2024 -0,03 10,18
MEDIA 8,81 11,71
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Enquanto a média de rentabilidade dos ultimos 10 anos é de 8,81%, a média da
meta atuarial é de 11,71%, ou seja, nos ultimos dez anos a média da rentabilidade esta
2,90 pontos percentuais abaixo da média da meta atuarial.

Observa-se que a rentabilidade do ano de 2021 (-6,41) e a rentabilidade do ano
de 2024 foram determinantes para que a média da meta de rentabilidade dos ultimos dez
anos fosse superior a média de rentabilidade.

A partir do exercicio de 2025, buscando diminuir a volatilidade da carteira, apés
analise da precificacdo das taxas praticadas no mercado para as NTN-B, o Comité de
Investimentos deliberou pela aquisicdo de titulos marcados na curva, aproveitando a
janela de oportunidade dada pela precificagdo historica destes papéis. Além disso,
seguindo orientagdo do ultimo estudo ALM, o Comité deliberou pela diminuigdo de
exposigao dos investimentos em renda variavel.

Desta forma, com as movimentag¢des realizadas, objetivando a diminuicdo da
volatilidade da carteira, espera-se nos préximos anos que a rentabilidade esteja mais

aderente a meta no longo prazo.

11. Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de

alocagao assim como os limites legais observados por segmento na data 29/08/2025.

SEGMENTO LIMITE LEGAL CARTEIRA
RENDA FIXA 100% 93,63%
RENDA VARIAVEL 30% 3,26%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10% 2,72%
FUNDOS IMOBILIARIOS 5% 0,39%
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12. Alocagao de recursos e os limites por segmento de aplicagao

A analise e avaliagdo das adversidades e das oportunidades, observadas em
cenarios atuais e futuros, contribuem para a formagao de uma visao ampla do IPACI e do
ambiente em que este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturagao, suas especificidades, imposi¢des legais e as caracteristicas
de suas obrigagbes, bem como o cenario macroeconémico, determinam as seguintes

diretrizes dos investimentos:

v' A alocacgdo dos recursos nos diversos segmentos permitidos pela Resolugao
CMN n° 4.963/2021 (Artigos 7°, 8°, 9° 10, 11 e 12);

v" Os limites minimos, objetivos e maximos de aplicagdo em cada segmento;

v" A selegao de ativos e/ou de fundos de investimentos;

v' Os respectivos limites de diversificacdo e concentragdo conforme
estabelecidos na Secéo lll, dos Limites Gerais a Gestdo da Resolugdo CMN n°
4.963/2021, especificamente a Subsegéo |, dos Limites Gerais (Arts. 13 a 20).

13. Cenario

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cenario
econdmico que deve levar em consideracdo as possiveis variagdes que 0s principais
indicadores podem sofrer.

Para maior assertividade, o cenario utilizado corresponde ao apresentado no
ultimo Boletim Focus, conforme tabela apresentada abaixo, de 19/09/2025, que antecede
a aprovacao dessa Politica de Investimentos. O Boletim Focus é elaborado pelo GERIN -
Departamento de Relacionamento com Investidores e Estudos Especiais, do Banco
Central do Brasil, e apresenta o resumo das expectativas do mercado financeiro para a

economia.
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t‘(_tmmwmu | Focus Relatério de Mercado / ﬂ
(
Expectativas de Mercado 19 de setembro de 2025
AAumento ¥ Diminuigdo =Estabilidade

2025 2026 2028
Agregado HA4 M1 Comp. Resp. Sdias Resp) Ha4  HA1 | Comp Resp. Sdias Resp, He4  HET | Comp. Resp.
semanas semana 'O semanal*  *+  teis +-+f| semanas semana "% semanalt  *+  dteis  *v semanas semana |O° semanalt

IPCA (variagio %) 43 48 4B =() 49 4@ %5 433 430 429 Y () 48 41 %5 = 380 30 30=(@ 13
PIB Total (variag3o % sobre ano anterior) 218 206 216 = (@ 17 216 51 18 180 180 = () 14 171 50 = 200 200 200 = (80) 83
Cémbio (R$/USS) 559 550 550 = () 123 545 67 564 560 560 = () 120 560 66 = 560 554 558 = (1) 8
selic (% a.a) 100 1500 1500 = (13) M1 1500 75 1250 1238 1225 ¥ () M0 1225 75 = 1000 10,00 1000 = (33 105
IGP-M (variagao %) 104 110 109 ¥ (3 72 102 40 421 420 418 ¥ () 69 415 39 = 398 3% 3% = () 56
1PCA Administrados (variacao %) 470 466 475 A () 100 4T 65 400 400 397 ¥ (1) 100 381 65 = 365 365 365 = (1 60
Conta corrente (USS bilhdes) 6506 67616832 ¥ (3) 36 6850 20 6200 6274 6450 ¥ () 35 67,00 19 v 57,00 51,50 59,00 ¥ (2) 20
Balanga comercial (US$ bilhdes) 6500 6481 6481 = (1) 36 648 20 6370 6838 6338 = (1) 34 6370 18 v 7813 739 1B =() 19
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 000 7000 7000 = (40) 33 7000 17 7000 7000 7000 = (26) 33 000 I \ 7450 7500 7500 = (3) n
Divida liquida do setor piblico (% do PIB) 6580 6580 6580 — (16) 53 6580 27 7000 7010 1009 ¥ (1) 52 7000 27 = 7600 76,06 7606 = (1) [
Resultado primério (% do PIB) 053 05 -051 A (1) 6 -052 33 -060 060 060 = (5 61 -060 33 = 005 010 018 ¥ (4) 2
Resultado nominal (% do PIB) 840 850 850 = () 50 -830 25 -840 840 840 = (4 49 8B40 25 = 673 700 700 = (1) 3
comportamento dos indicadares desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o iltimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos tltimos 5 dias dteis

— 2025 —2026 2027 —2028

Com base nas expectativas do Boletim Focus, de 19 de setembro de 2025,
observa-se uma trajetéria de moderagao dos principais indicadores macroecondmicos ao
longo dos préximos quatro anos, o que impacta diretamente a estratégia de alocacao de
ativos do IPACI.

A projecéo para o IPCA em 2025 é de 4,83%, acima da meta central de inflagdo
(3,00%), mas ja apresenta estabilidade em relagdo as ultimas semanas. A partir de 2026,
a expectativa é de redugdo gradual da inflagdo, com o indice projetado em 4,29% em
2026, 3,90% em 2027 e 3,70% em 2028. Esse movimento indica um cenario de
desinflagdo moderada, favorecendo uma politica monetaria menos restritiva ao longo do
tempo. No entanto, a inflagdo ainda elevada em 2025 impde a necessidade de atengao
redobrada a rentabilidade real dos investimentos no curto prazo. Assim, é recomendavel a
manutencdo de uma parcela relevante da carteira em ativos indexados a inflagdo (como
NTN-Bs), com o objetivo de preservar o poder de compra dos recursos do Regime Proprio
de Previdéncia Social (RPPS).

No que diz respeito a taxa Selic, observa-se uma trajetéria de queda gradual,
refletindo o controle das expectativas inflacionarias e o espaco para flexibilizagao
monetaria. A Selic projetada para 2025 é de 15,00% ao ano, caindo para 12,25% em
2026, 10,50% em 2027 e atingindo 10,00% em 2028. Embora a taxa permaneca elevada
no curto prazo, a tendéncia de queda sugere uma janela de oportunidade para
reavaliacdo das estratégias de alocagdo em ativos prefixados. No curto prazo, os titulos
pos-fixados ainda oferecem bom retorno real, mas, a medida que a taxa fecha, ativos
prefixados e de maior duration tendem a se beneficiar do efeito positivo da marcagao a

mercado. Da mesma forma, a reducédo dos juros abre espago para maior exposi¢cao a
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ativos de risco, como renda variavel e fundos multimercado, em especial a partir de 2026.

Em relagcdo ao crescimento econdmico, as expectativas para o PIB apontam um
cenario de recuperacgao lenta, com projecdes de 2,16% para 2025 e estabilizacdo em
torno de 2,00% ao ano entre 2026 e 2028. Esse crescimento ainda moderado limita, no
curto prazo, a expansao do emprego, do consumo e da arrecadagao publica, o que exige
cautela na alocacdo em ativos mais sensiveis ao ciclo econbmico. No entanto, a
estabilidade nas projecbes para os anos seguintes pode indicar uma retomada
sustentada, o que favorece, no médio e longo prazos, investimentos em setores ligados a
atividade doméstica e a renda variavel.

Quanto ao cambio, o dolar deve permanecer relativamente estavel, com
projecdes de R$ 5,50 para 2025, R$ 5,60 para 2026, R$ 5,60 para 2027 e R$ 5,54 para
2028. A manutencgdo do cambio acima de R$ 5,00 indica uma pressao continua sobre os
precos dos produtos importados e, portanto, sobre a inflacdo. Por outro lado, essa
estabilidade oferece previsibilidade e reduz o risco de volatilidade cambial abrupta. Para a
carteira do RPPS, a projecdo de cambio sugere a importancia da diversificacdo
internacional como protegao contra choques externos. Ativos dolarizados ou com receita
atrelada ao mercado externo podem funcionar como hedge cambial, contribuindo para a
resiliéncia do portfolio em cenarios adversos.

Dessa forma, a leitura integrada dos quatro indicadores — IPCA, Selic, PIB e
cambio — revela um ambiente econémico desafiador em 2025, exigindo uma postura
conservadora e defensiva na gestdo da carteira, com foco na preservagao do poder de
compra e no controle de riscos. A partir de 2026, o cenario se torna gradualmente mais
favoravel, permitindo maior exposi¢ao a ativos prefixados e de renda variavel, respeitando
sempre os limites legais e o perfil de risco do RPPS. A politica de investimentos devera,
portanto, seguir uma abordagem dindmica e diversificada, ajustando-se as condi¢des de
mercado e as expectativas econémicas, com foco na sustentabilidade de longo prazo e no

equilibrio atuarial do regime.

Rua Rui Barbosa, 24, Ap. 401/402/602 e 702, Ed. Santa Cecilia, Centro - Cachoeiro de Itapemirim - ES 14
CEP: 29300-042 | Tel.: (28) 3199-1267 | E-mail: financeiro@ipaci.es.gov.br




A

I adh

13.1 Cenario Externo / Interno

Além das analises e interpretagcbes da economia doméstica, é relevante para o
RPPS entender os rumos da economia global, uma vez que o ritmo das grandes
economias mundiais acabam influenciando o comportamento econbémico dos demais
paises. Para a analise do cenario Internacional e nacional foi utilizado como fonte o
Relatério de Politica Monetaria Volume 1, Numero 2, junho de 2025. Publicagao trimestral
do Comité de Politica Monetaria (Copom), em conformidade com o Decreto n° 12.079, de
26 de julho de 2024.

O ambiente externo mantém-se adverso e segue exigindo cautela por parte de
paises emergentes. O cenario se mostra particularmente incerto em fungdo da conjuntura
e da politica econémica nos Estados Unidos da América (EUA), principalmente acerca de
suas politicas comercial e fiscal e de seus respectivos efeitos. O comportamento e a
volatilidade de diferentes classes de ativos também tém sido afetados, com reflexos nas
condigdes financeiras globais. O acirramento da tensdo geopolitica adiciona ainda mais
incerteza a esse quadro.

A atividade econbmica dos EUA contraiu no primeiro trimestre, influenciada
principalmente por um movimento de antecipacdo de importagbes, num cenario de
elevada incerteza quanto a introducéo de tarifas sobre o comércio externo. No primeiro
trimestre, o PIB contraiu 0,2% em termos anualizados. O consumo das familias, principal
componente de gastos, apresentou desempenho volatil no periodo, com desempenho
negativo nos dois primeiros meses e recuperagdo em margo e abril. A evolugdo positiva
da renda e o mercado de trabalho favoravel seguem como pontos principais de
sustentagcdo dos gastos das familias. O investimento fixo cresceu no inicio de 2025,
favorecido pelo movimento de antecipacado de importacdes de bens de capital. Condi¢gdes
restritivas de crédito, o esgotamento gradual da poupangca acumulada no periodo da
pandemia de Covid-19, a persisténcia de indicadores de confianga das familias e das
empresas em niveis baixos, apesar da melhora recente, e a continuidade da incerteza
econbmica em niveis altos reforcam as perspectivas de abrandamento da atividade a
frente.

O PIB da Area do Euro registrou crescimento dessazonalizado de 0,6% T/T no

primeiro trimestre de 2025, ante 0,3% no ultimo trimestre de 2024. Na comparagao com o
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mesmo trimestre de 2024, houve avanco de 1,5%. O desempenho do trimestre foi
beneficiado pela expansado acentuada das exportagdes liquidas e da formacéo bruta de
capital. Pelo lado da oferta, observou-se algum fortalecimento da atividade industrial,
explicado em parte pela antecipacdo de producao diante da expectativa de entrada em
vigor das novas tarifas de importagdo impostas pelos EUA. Entre as maiores economias
da unido monetaria, somente a Espanha registrou crescimento em linha com a média
regional (0,6% T/T). A Alemanha surpreendeu positivamente, com expansao de 0,4% ante
-0,2% no periodo anterior. Para os proximos trimestres, prevalecem expectativas de
enfraquecimento da atividade. Mudangas no arcabouco fiscal da Alemanha foram
recebidas com otimismo, mas seus impactos positivos sobre a atividade devem demorar a
materializar-se.

Na China, a atividade econémica prosseguiu forte no inicio do ano. O PIB
registrou taxa interanual de crescimento de 5,4% no primeiro trimestre, mesma taxa do
trimestre anterior e bem acima do que fora observado no segundo e terceiro trimestres do
ano passado. Este desempenho contribui para que a meta de crescimento do PIB
estabelecida pelo Congresso Nacional do Povo para 2025, de 5,0%, seja alcangada. Pela
Otica da oferta, verifica-se que a manutencao do ritmo de atividade foi disseminada na
economia, pois o setor terciario contribuiu com 2,1 p.p. € o setor secundario com 3,2 p.p.
para a taxa de crescimento interanual. O valor adicionado pelo setor de incorporagao
imobiliaria manteve taxa positiva (+1,0%) pela segunda vez seguida, apds seis trimestres
de taxas negativas. Pela 6tica da demanda, cabe destaque para o consumo das familias,
cuja contribuigdo ao crescimento interanual se elevou de 1,6 p.p. para 2,8 p.p., ao
contrario do investimento (reducédo de 0,8 p.p.) e da demanda externa (redugcao de 0,4
p.p.). Em um contexto de ampliacado de medidas restritivas ao comércio internacional, a
demanda externa deve perder impulso ou eventualmente tornar-se negativa no decorrer
deste ano.

As economias emergentes voltaram a registrar, em geral, crescimento do PIB no
primeiro trimestre de 2025 na comparagao interanual, mas as incertezas e 0s riscos
permaneceram elevados. Na América Latina, as maiores economias apresentaram
aceleracdo na taxa de crescimento interanual do PIB no periodo, exceto o Peru. Os
indicadores de condigbes financeiras mais relevantes para as economias emergentes

mostraram notavel volatilidade no comego do trimestre com o aumento das tensdes
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comerciais, embora ao longo do periodo tenham mostrado relativa melhora. As moedas
das economias emergentes se apreciaram, em geral, principalmente pela continuidade do
movimento global de depreciagdo do ddlar norte-americano, enquanto o apetite ao risco
por seus ativos apresentou relativa estabilidade.

No Brasil o crescimento econémico no primeiro trimestre de 2025 foi elevado, com
altas fortes nos componentes menos ciclicos da oferta, especialmente na agropecuaria, e
variagdo mais modesta dos segmentos mais ciclicos. O PIB cresceu 1,4% no periodo,
ap6s uma alta de apenas 0,1% no trimestre anterior e uma média de 1,1% nos trés
primeiros trimestres de 2024. Os setores menos sensiveis ao ciclo econbmico avangaram
2,4% no primeiro trimestre, apds uma retragao de 0,7% no periodo anterior, com destaque
para o ja mencionado crescimento expressivo da agropecuaria € 0 avango na industria
extrativa. Em contraste, os setores mais ciclicos registraram alta de 0,2%, repetindo o
resultado do trimestre anterior e permanecendo abaixo da média de 1,4% observada nos
trés primeiros trimestres de 2024. Esse desempenho modesto dos setores mais ciclicos
sinaliza uma continuidade do arrefecimento da economia.

Diante de um ambiente global marcado por incertezas, com os EUA enfrentando
contragdo econdmica e volatilidade nos gastos das familias, a Europa sob risco de
desaceleracao apesar de avangos pontuais, a China mantendo crescimento robusto mas
com sinais de enfraquecimento da demanda externa, e as economias emergentes
oscilando entre recuperacao e vulnerabilidade, € necessario que se adote uma postura
prudente e estratégica na alocagcdo dos recursos do Instituto. A Resolugago CMN
4.963/2021 delimita claramente os ativos permitidos, exigindo observancia rigorosa
quanto a seguranga, liquidez e rentabilidade, especialmente em um cenario de alta
volatilidade e risco geopolitico. Nesse contexto, o Estudo de ALM torna-se essencial, uma
vez que permite alinhar os ativos a estrutura de passivos do Instituto, otimizando a
carteira com foco em protegcdo atuarial, mitigacdo de riscos de solvéncia e liquidez, e
busca por rentabilidade compativel com a meta atuarial. A analise integrada entre cenario
econdmico, matriz de covariancia e projeg¢des de fluxo de caixa refor¢ca a importancia de
diversificagdo e marcagao adequada dos ativos, garantindo que decisdes de investimento
estejam fundamentadas em critérios técnicos e aderentes a politica anual de

investimentos.
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14. Alocagao Objetivo

A tabela a seguir data-base (08/2025), apresenta a alocagao objetivo e os limites
de aplicagdo em cada um dos segmentos definidos pela Resolugcdo CMN n° 4.963/2021.
Essa alocagao tem como intuito determinar a alocagao estratégica a ser perseguida ao
longo do exercicio desta Politica de Investimento que melhor reflita as necessidades do
passivo.

ESTRATEGIA DE ALOCAGAO LIMITES

i LIMITE A ALOCAGAO PRO-
ADEQUACAO FUNDO RESOLUGAQ ~ ALOCAGAO ATUAL RS ATUAE % GESTAO

MiNIMO  META MAXIMO  NiVEL II

Carteira Propria — Titulos Publicos Federais Art. 7°, Inciso |, Alinea “a” | 100,00% | R$ 328.442.584,11| 62,98% | 0,00% | 65,44% 80,00%
Fundos 100% Titulos Publicos Art. 7°, Inciso |, Alinea “b” | 100,00% | R$  48.769.495,31 9,35% 0,00% 0,63% 20,00%
Fundos de indice 100% Titulos Publicos Art. 7°, Inciso |, Alinea “c”__| 100,00% | R$ -| 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Operagées Compromissadas Art. 7°, Inciso Il 5,00% |R$ -| 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2
£ Fundos Renda Fixa Art. 7°, Inciso IlI, Alinea “a” | 60,00% |R$ 111.120.675,27 | 21,31% | 0,00% | 8,96% 60,00% | 70,00%
E Fundos de indice Renda Fixa Art. 7°, Inciso 11, Alinea “b” | 60,00% |R$ -| 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 70,00%
Ativos de Renda Fixa (Inst. Financeira) Art. 7°, Inciso IV 20,00% |R$ -| 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Cota Sénior de FIDC Art. 7°, Inciso V, Alinea “@” 5,00% |R$ -1 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" Art. 7°, Inciso V, Alinea “b” | 5,00% |R$ -| 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Fundo de Debéntures Incentivadas Art. 7°, Inciso V, Alinea “c” 5,00% |R$ -| 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
- TOTAL RENDA FIXA R$ 488.332.754,69 | 93,64% 75,03%
- Fundos de Agdes Art. 8°, Inciso | 30,00% | R$ 16.998.525,28 | 3,26% 0,00% 7,00% 20,00% 40,00%
Fundos de indice de A¢oes Art. 8°, Inciso Il 30,00% | R$ -| 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 40,00%
] TOTAL RENDA VARIAVEL R$ 16.998.525,28 | 3,26% 7,00%
I3 Renda Fixa - Divida Externa Art. 9°, Inciso | 10,00% | R$ -| 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
E Fundos de Investimento no Exterior Art. 9°, Inciso Il 10,00% |R$  7.489.943,43 | 1,44% 0,00% 4,79% 10,00%
]
Fundos de Agoes - BDR Nivel | Art. 9°, Inciso Il 10,00% | R$ 6.671.503,46 1,28% 0,00% 4,78% 10,00%
- TOTAL INVESTIMENTOS NO EXTERIOR R$ 14.161.446,89 | 2,72% 9,57%
g Fundos Multimercados Art. 10, Inciso | 10,00% |R$ -| 0,00% | 0,00% | 8,00% 10,00%
";‘ Fundo de Participagdo Art. 10, Inciso Il 500% |R$ -| 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2
a Fundos de Agdes - Mercado de Acesso Art. 10, Inciso IlI 5,00% |R$ -| 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
- TOTAL INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS R$ -| 0,00% 8,00%
£ Fundo de Investimento Imobiliario I Art. 11 I 5,00% | R$ 2.009.000,00 | 0,39% 0,00% 0,40% 2,00% 10,00%
- TOTAL FUNDOS IMOBILIARIOS R$ 2.009.000,00 | 0,39% 0,40%
@
§ Empréstimos Consignado - Com Pré Gestao | Art. 12 | 10,00% | R$ -| 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
TOTAL EMPRESTIMO CONSIGNADO R$ -| 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
TOTAL GERAL R$ 521.501.726,86 | 100,00% 100,00%

A insercao das Letras Financeiras na Politica de Investimentos, Art. 7.°, IV, ainda
que ndo contempladas no Estudo de Asset Liability Management (ALM), justifica-se pela
relevancia desse instrumento no contexto atual do mercado financeiro e pela sua
adequacao as necessidades de longo prazo do RPPS. As Letras Financeiras sao titulos
de renda fixa emitidos por instituicdes financeiras de grande porte, regulamentados pelo
Banco Central do Brasil, e oferecem rentabilidade atrativa em fungado de seu prazo mais

longo e de sua baixa liquidez, caracteristicas que se alinham ao perfil previdenciario,
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voltado para a gestdo de obrigagdes atuariais de horizonte estendido. Sua incluséo
contribui para a diversificacao da carteira, além de permitir a captura de prémios de risco
adicionais decorrentes da estratégia de alongamento do duration. Ressalta-se que a
possibilidade de inclusdo desse ativo leva em consideragao os principios de seguranca,
rentabilidade, solvéncia e liquidez previstos na Resolugdo CMN n° 4.963/2021, reforcando
o carater prudencial da gestdo dos recursos previdenciarios. Dessa forma, as Letras
Financeiras se configuram como alternativa eficiente e estratégica para o fortalecimento
da carteira no meédio e longo prazo, caso haja uma janela de oportunidade.

A alocacéo objetivo teve como referéncia o Estudo ALM 2025. Conforme analise
de dados utilizando-se como parametro a Fronteira Eficiente de Markowitz, o estudo
apresenta a distribuicdo da carteira de investimentos que apresenta menor risco e
rentabilidade mais aderente a meta atuarial.

A tabela abaixo, (data-base 30/05/2025), conforme Fronteira Eficiente de
Markowitz, apresenta a distribuicdo da Carteira de Investimentos que apresenta menor

risco e rentabilidade mais aderente a taxa de juros.

CARTEIRA OTIMA
Indexador Porcentagem % Valor RS

IPCA (NTN-B) 65,45 325.905.667,48
MSCI 9.57 47.644.929,88

CDI 8,96 44.629.832,01

S&P 8,00 39.836.547,03
IBOVESPA 7,00 34.856.978,65

IMA-B 0,63 3311 3382 7/

IFIX 0,40 1.969.500,00
Total 100 497.956.837,82

Estudo ALM 2025 IPACI. LDB Consultoria Financeira.

Apos elaboracdo de novo estudo ALM, a partir de margco de 2026, havendo
consideraveis alteragbes nos percentuais de alocagdo nos segmentos disponiveis no

mercado, esta Politica de Investimento podera ser retificada.
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15. Limites para Investimentos Emitidos Por Uma Mesma Pessoa

Juridica

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de
emissdo ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos
regulamentos dos fundos de investimentos que recebem aportes do RPPS. Seguindo o
previsto na Resolugao, para os ativos mobiliarios investidos pelos fundos de investimento
na carteira do RPPS, devera ser respeitada a regra de que os direitos, titulos e valores
mobiliarios ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito,
com base, entre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de
risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

Ademais, instituimos o limite de 20% para investimentos em titulos e valores
mobiliarios de emisséo ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica, assim como para

ativos emitidos por um mesmo conglomerado econdmico ou financeiro.

16. Aprecamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos,
nos quais o IPACI aplica seus recursos devem estar de acordo com os critérios
recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolugao CMN n° 4.963/2021 e
Portaria MTP n°® 1.467/2022.

O método e as fontes de referéncia adotados para apregamento dos ativos pelo
IPACI sdo os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estao disponiveis no Manual
de aprecamento do custodiante.

E recomendado que todas as negociacdes sejam realizadas através de
plataformas eletrbnicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior
transparéncia e maior proximidade do valor real de mercado.

No caso da aquisicao direta de titulos publicos federais € de fundamental
importancia que no ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos

Precos Unitarios (PUs) divulgados diariamente pela ANBIMA e, ainda, que além de
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efetuar a compra em plataformas eletrénicas e, consequentemente, custodiar os mesmos
através do CNPJ do IPACI no SELIC (Sistema Especial de Liquidagao e Custddia), no dia
da compra, deve ser feita a escolha do critério contabil que o titulo sera registrado até o
seu vencimento: ou sera marcado a mercado, ou sera marcado na curva, pela sua taxa de
aquisicao. A definicdo sera feita pelo Comité de Investimentos levando em consideragao
0s cenarios e contexto da época e registrada em ata, para que no momento da compra, a

aquisicao seja realizada conforme deliberacao.

17. Gestao de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Portaria MTP
n® 1.467/2022, este topico estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de
gestdo de risco dos investimentos. O objetivo deste tépico € demonstrar a analise dos
principais riscos destacando a importancia de estabelecer regras que permitam identificar,
avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estao
expostos, entre eles os riscos de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal,

terceirizacao e sistémico.

17.1 Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do calculo do VaR
(Value at Risk) por cota, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos

ativos presentes na carteira analisada, a perda maxima esperada.

17.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por
meio do calculo do VaR por cota, com o objetivo do IPACI controlar a volatilidade da cota

do plano de beneficios.
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O VaR é uma medida estatistica que indicara, neste caso, a perda maxima
potencial da carteira do RPPS em determinado periodo. Dado o desempenho da Carteira,

estima-se com 95% de confianga a perda maxima da carteira em um periodo.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites:

SEGMENTO LIMITE  POSICAO 08/2025 CONCENTRAGAO
RENDA FIXA 5% 0,44% 93,63%
RENDA VARIAVEL 20% 7,31% 3,26%
INVESTIMENTO NO - - -
e ON 20% 5.27% 2.72%
INVESTIMENTOS - - -
ESTRUTURADOS 20% 0,00% 0,00%
FUNDOS - : -
IMOBILIARIOS 20% 4,59% 0,39%

Conforme demonstrado na primeira linha do quadro, foi definido que para o
segmento de renda fixa, o limite VaR sera de 5,00% e que na competéncia 08/2025, o
VaR foi de 0,44%, o que representa 93,63% do total da carteira de investimento.

Em agosto do ano de 2025, o VaR do Consolidado da Carteira € de 0,55%,
conforme relatério de composicao da carteira de investimentos 08/2025, publicado no

Portal da Transparéncia do IPACI.

17.2 Risco de Crédito

Entende-se por risco de crédito aquele risco que esta diretamente relacionado a
capacidade de uma determinada contraparte de honrar com seus compromissos. Esse
risco pode impactar a carteira de duas formas:

* Diminuicdo do valor de determinado titulo, em fungdo da piora da percepgao
sobre o risco de a contraparte emissora realizar o pagamento;

* Perda do valor investido e dos juros incorridos e ainda néo pagos.
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A gestdo do risco de crédito sera realizada considerando aspectos quantitativos
como os ratings dos titulos de divida bancaria ou corporativa, ou das operagdes de crédito
estruturadas, sem prejuizo as analises qualitativas realizadas em relagéo a estrutura dos

ativos.

17.2.1 Abordagem Qualitativa

Com relacao aos investimentos diretos em ativos com risco de crédito, a avaliagao
dos investimentos deve adotar critérios de analise que nao se limitem a classificagao de
risco (rating) atribuido por agéncia classificadora, mas que abordem adicionalmente pelo

menos os pontos apresentados a seguir:

* Analise dos emissores;

Nos investimentos em que a contraparte seja o principal pilar para a analise do
risco da operacdo, € importante analisar aspectos financeiros (capacidade de
pagamento), histérico de atuagédo, governanga, controle acionario, setoriais, impactos
politicos (se existir), aspectos legais da emissdao como indices financeiros (cobertura,

alavancagem e outros).

* Anadlise de prospectos e outras documentagoes;
Em uma operacédo estruturada € necessaria a andlise das documentagdes que
competem a operagao (prospecto, regulamento e outras), entendendo-se quais as
garantias, seus vinculos e/ou lastros, responsabilidades, estrutura de gerenciamento de

fluxo de caixa, custos, volume de emissao, prazo do investimento etc.

* Monitoramento de operagoes de crédito;
A decisdo de investir em um ativo de crédito traz consigo a necessidade de um
acompanhamento continuo do desempenho das operacdes. Nesse sentido, € necessario
acompanhar a classificagdo de risco das agéncias de rating e os dados da operagcao

disponiveis no mercado. A contraparte também deve ser periodicamente acompanhada.
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17.2.2 Abordagem Quantitativa

O IPACI utilizara para essa avaliagao de risco de crédito os ratings atribuidos por
agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.
Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser

separados de acordo com suas caracteristicas a seguir:

RATING RATING
ATIVO ~
EMISSOR EMISSAO
Titulos emitidos por instituicdo ndo financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituicao financeira X

Os titulos emitidos por instituicbes ndo financeiras podem ser analisados pelo
rating de emissao ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas
duas classificagbes, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating e se a nota &, de acordo

com a escala, igual ou superior a classificagdo minima apresentada na tabela a seguir.

FAIXAS RATING GRAU
FAIXA 1 AAA

FAIXA 2 AA INVESTIMENTO
FAIXA 3 A

FAIXA 4 BBB

FAIXA 5 BB

FAIXA 6 B ESPECULATIVO
FAIXA 7 C

FAIXA 8 D

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior a FAIXA 3 determinada na
tabela serdo enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo
risco de crédito, conforme definido na Resolugdo CMN n° 4.963/2021, desde que

observadas as seguintes condig¢oes:
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+ Os titulos que ndo possuem rating devem ser enquadrados na categoria grau
especulativo;
» Caso haja duas ou mais classificagbes para o mesmo papel, sera considerado, para
fins de enquadramento, o pior rating;
+ O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da
verificagao da aderéncia das aplicacdes a Politica de Investimentos;
» O monitoramento dos ratings dos ativos de crédito sera realizado de forma continua,

com o acompanhamento realizado por faixa de classificagcdo conforme demonstrado na
tabela acima.

17.2.3 Exposig¢ao a Crédito Privado

O controle da exposi¢ao a crédito privado é feito através do percentual de recursos
alocados em titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis de acordo com
os critérios estabelecidos no tépico anterior. O controle do risco de crédito deve ser feito

em relagao aos recursos garantidores, de acordo com os seguintes limites:

CATEGORIA DE RISCO LIMITE

Grau de Investimento + Grau Especulativo 60%

Grau Especulativo 5%

O limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo visa comportar
eventuais rebaixamentos de ratings de papéis e eventuais ativos presentes em fundos de
investimentos condominiais, dos quais o RPPS ndo tem controle sobre o regulamento.
Nesse sentido, o limite acima previsto néo deve ser entendido como aval para aquisicao

de titulos que se enquadrem na categoria “Grau Especulativo”.

17.3 Risco de Liquidez
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O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de

obrigacoes (Passivo);

B. Possibilidade de redug¢ao da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles

serao geridos.

A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagées (Passivo)

A gestao do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes
depende do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicéo de titulos
ou valores mobiliarios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano
pode gerar um descasamento.

Para auxiliar a gestdo de risco foi realizado o Estudo ALM (Asset Liability
Management) no ano de 2025. Com o objetivo de fazer a gestdo harmdnica entre o ativo
e 0 passivo do Instituo o Estudo ALM esta sendo colocado em pratica, paulatinamente,
desde o ano de 2019.

B. Reducgao de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de
redugcdo ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes da
carteira. A gestao deste risco sera feita com base no percentual da carteira que pode ser
negociada.

Atualmente, conforme Extrato consolidado de Ativos da competéncia 08/2025, os

percentuais estao assim representados:
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PERCENTUAL ATUAL PERCENTUAL MiNIMO

HORIZONTE
ACUMULADO ACUMULADO
De 0 a 30 dias 34,82% 15,00%
De 31 dias a 365 dias 46,46% 15,00%
Acima de 365 dias 100,00% 100,00%

A carteira de investimentos apresenta perfil de liquidez satisfatorio, compativel com
as necessidades de desembolso do Instituto no curto e médio prazo. Conforme
demonstrado, 34,82% dos ativos possuem liquidez imediata, enquanto 46,46%
apresentam liquidez acumulada entre 31 e 365 dias. Os demais 53,54% estdo alocados
em ativos com liquidez superior a 365 dias. Considerando as proje¢des do estudo ALM a
atual estrutura de liquidez esta alinhada com os compromissos financeiros do RPPS,

garantindo a capacidade de honrar suas obrigagdes previdenciarias no horizonte previsto.

17.4 Risco Operacional

Risco Operacional € a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacgado de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos
externos. Dessa forma a gestdo desse risco sera a implementacdo de acgdes que
garantam a adogédo de normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a
legislagao aplicavel. Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

v A definicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de
monitoramento dos riscos descritos nos tdpicos anteriores;

v O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de
investimentos;

v" Acompanhamento da formacéo, desenvolvimento e certificacdo dos participantes

do processo decisoério de investimento; e

v' Formalizagdo e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de todos os

envolvidos no processo de planejamento, execugéao e controle de investimento.
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Objetivando aperfeicoamento em sua gestéo, o aprimoramento no controle do ativo
e passivo previdenciario, e maior transparéncia para com os segurados e sociedade o
IPACI aderiu ao Programa de Certificacdo Institucional e Modernizagdo da Gestao dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social — Pro-Gestdo RPPS em 25/02/2019 e em
21/01/2020 obteve a certificacdo de Nivel Il. Em 22 de dezembro de 2022 o IPACI

renovou a certificagcao Pro-Gestao RPPS Nivel Il, com validade até 21/01/2026.

17.5 Risco de Terceirizagao

Na administracdo/gestdo dos recursos financeiros ha a possibilidade de
terceirizagao total ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operagéo delega
determinadas responsabilidades aos prestadores de servicos externos, porém nao isenta
o RPPS de responder legalmente perante os 6rgaos supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o0 modelo de terceirizagdao exige que o RPPS tenha um processo
formalizado para escolha e acompanhamento de seus prestadores de servigos, conforme
definigbes na Resolugdgo CMN n° 4.963/2021, Portaria MTP n° 1.467/2022 e demais
normativos da Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos
dispositivos legais n&o impede que o RPPS estabelecga critérios adicionais, com o objetivo
de assegurar a observancia das condi¢des de seguranga, rentabilidade, solvéncia,
liquidez e transparéncia na aplicagdo dos recursos, conforme ja estabelecido nesse

documento.
17.6 Risco Legal
O risco legal esta relacionado a nao conformidade com normativos internos e

externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagbes, processos

judiciais ou eventuais questionamentos.
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O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e
investimentos, sera feito por meio:

v" Da realizagao de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de investimento,
realizados com periodicidade mensal;

v' Da utilizagdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando

necessario.
17.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa.
Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relegado. E
importante que ele seja considerado em cenarios, premissas e hipéteses para analise e
desenvolvimento de mecanismos de antecipacao de agdes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagéo dos
recursos deve levar em consideracéo os aspectos referentes a diversificagcao de setores e
emissores, bem como a diversificagdo de gestores externos de investimento, visando a
mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um evento de

crise.
17.8 Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento

Em conformidade com o disposto no inciso IX do Art. 102 da Portaria MTP n°
1.467/2022, e Inciso VII do Art. 4.° da Resolugao CMN 4.963/2021, o presente Plano de
Contingéncia tem por finalidade estabelecer as medidas a serem adotadas pelo Instituto
de Previdéncia do Municipio de Cachoeiro de Itapemirim — IPACI, em caso de
descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN n° 4.963/2021,
exposicao excessiva a riscos de mercado, crédito, liquidez, operacional, legal, sistémico
ou de terceirizagcao e ocorréncia de potenciais perdas dos recursos.

Para mitigar a possibilidade de desenquadramento, o IPACI mantera

monitoramento continuo da carteira de investimentos, com analise de risco por meio de
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indicadores como VaR e liquidez, realizara reunides periddicas do Comité de
Investimentos para avaliacdo da performance dos ativos e da conformidade com os
limites legais e elaborara relatérios mensais de compliance e pareceres que serao
submetidos aos Conselhos Fiscal.

Na hipbétese de ocorréncia de desenquadramento ou risco iminente de perdas,

serao adotadas as seguintes providéncias:

1. Convocacao extraordinaria do Comité de Investimentos para analise da
situagao e deliberacado de medidas corretivas;

2. Suspensdo imediata de novas alocagbes nos segmentos ou ativos que
tenham contribuido para o descumprimento, até que haja regularizagao;

3. Definicdo de estratégia de reenquadramento da carteira, alinhada as
diretrizes de governancga e aos limites legais aplicaveis.

Compete ao Comité de Investimentos e a Diretoria Executiva o acompanhamento
do plano de contingéncia, a garantia de que as medidas adotadas estejam em

conformidade com os normativos legais e assegurar a transparéncia das acgdes.

17.9 Resgate de Investimentos com realizagao de perda

A presente politica de investimentos busca estabelecer parametros claros e
processos robustos para o resgate de cotas de fundos de investimentos, especialmente
em situagbes em que a cota na data do resgate corresponde a um valor menor do que o
inicialmente investido. Este documento visa assegurar a conformidade com as normativas
vigentes, promover a transparéncia e garantir a prudéncia na gestdo dos recursos do
IPACI.

Qualquer decisdo de resgate de investimentos, particularmente quando houver
prejuizo, devera ser fundamentada em estudos técnicos robustos. Esses estudos devem
avaliar a viabilidade de manter os recursos aplicados, considerando o0s seguintes
aspectos:

+ Estratégia de alocacdo de ativos: Revisar a composicdo da carteira de
investimentos e verificar se a manutengao do investimento € consistente com a estratégia

de diversificacao e os objetivos do RPPS;
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* Horizonte temporal do investimento: Avaliar o periodo previsto para a
recuperacao dos ativos e comparar com o horizonte temporal dos compromissos do
RPPS;

* Perspectiva de recuperagdo do mercado: Analisar cenarios econdmicos e
financeiros que possam indicar a recuperagéo dos ativos no curto, médio e longo prazo;

» Objetivos de curto e longo prazos do RPPS: Considerar as metas financeiras e
atuariais estabelecidas para assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do regime.

O processo de resgate de investimentos com realizagao de perda deve seguir os

seguintes passos:

» Elaboragcdo de Estudos Técnicos: Devera ser solicitado a consultoria de
investimentos estudos técnicos detalhados que justifiquem a decisdo de resgate. Estes
estudos serdo debatidos pelos membros do Comité de Investimentos com ou sem a
participacdo de um representante da consultoria contratada e serdo realizadas as
deliberacdes necessarias.

« Documentacdo e Aprovagdo: Todos os estudos e analises devem ser
documentados e anexados a ata do Comité de Investimentos do IPACI. A decisdo de
resgate deve ser aprovada pelo Comité de Investimentos, garantindo a transparéncia e a

responsabilidade na tomada de decisdes.

Conforme Nota Técnica SEI n°® 296/2023/MPS, a decisdo de resgate em carteiras
diversificadas deve ser guiada por estratégias bem fundamentadas de reequilibrio.
Portanto, a atual politica de investimentos busca ser dindmica e adaptavel, refletindo a
realidade do mercado financeiro e as necessidades especificas do regime. A
implementagdo de um processo decisorio estruturado e bem documentado, embasado em
estudos técnicos detalhados, é essencial para assegurar a transparéncia, a conformidade
normativa € a prudéncia na gestdo dos recursos previdenciarios. A flexibilidade para
realizar resgates permite uma alocacdo dos recursos mais adequada, de maneira a
minimizar riscos e buscar melhores retornos, garantindo assim a solidez e a
sustentabilidade do RPPS.
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18. Imoveis

Os imoveis foram destinados ao Instituto através de repasse a titulo de aportes
financeiros anuais ao fundo previdenciario, com finalidade de equacionar o deficit atuarial,
conforme previsao nas Leis Municipais n°. 6.435/2010 e 6.910/2013, que dispdem sobre o
Plano de Custeio Previdenciario do Municipio de Cachoeiro de Itapemirim.

Atualmente sdo 07 (sete) imdveis, registrados sob sua propriedade, repassados
pelo Ente. As dagdes em imoveis comegaram no exercicio de 2011 progredindo até 2015

conforme descrito a seguir:

PLANO CUSTEIO 2011

IMOVEL | - Uma &rea de terreno urbana, em terra nua, localizada & Rodovia Mauro
Miranda Madureira, s/n°, Valdo/Gavido, nesta cidade, medindo 41.230,00m? em sua
maior extensdo faz divisa com o CEASA/SUL pela lateral esquerda. Devidamente
registrado sob a matricula n°. 42.592, do CRI 1° Oficio/1® Zona de Cachoeiro de
Itapemirim. Avaliado e repassado no ano de 2011, pelo valor de R$ 625.620,00
(seiscentos e vinte cinco mil e seiscentos e vinte reais).

A Reavaliacio realizada em dezembro de 2024 apresentou o valor para venda de
R$ 4.796.788,52.

PLANO CUSTEIO 2012

IMOVEL Il - Uma éarea de terreno urbana, dotada de 02 - galpdes, prédio
administrativo e benfeitorias, localizada a Rodovia Mauro Miranda Madureira, s/n°,
Valdo/Gaviao, nesta cidade, medindo 12.762,00m, area que divisa ao fundo com o imével
citado no item Il. Devidamente registrado sob a matricula n°. 37.583, do CRI 1° Oficio/1?
Zona de Cachoeiro de Itapemirim, sob nova matricula de n® 42.591 no mesmo RGI.
Avaliado e repassado no ano de 2012, pelo valor de R$ 3.456.391,13 (trés milhdes
quatrocentos e cinquenta e seis mil trezentos e noventa e um reais e treze centavos).

Imovel faz limite ao CEASA/Sul e ao Aloisio Restaurante. Atualmente a BRK ocupa parte
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do imével como almoxarifado e uma empreiteira contratada da PMCI, ocupa a outra parte
do imével firmado termo entre as partes.

A Reavaliagao realizada em dezembro de 2024 apresentou o valor para venda de
R$ 3.700.000,00.

PLANO CUSTEIO 2013

IMOVEL Il - Um lote de terreno medindo 944,00m?, com toda area construida,
distribuido em 07 (sete) pavimentos, dotado de infraestrutura, identificado como o Antigo
Prédio do SESC, localizado a Rua Brahin Antonio Seder, n° 96/102 - Ed. Centro
Administrativo Hélio Carlos Manhaes, centro, desta cidade. Devidamente registrado sob a
matricula n°. 19.120, do CRI 1° Oficio/1? Zona de Cachoeiro de Itapemirim. Avaliado e
repassado no ano de 2013, pelo valor de R$ 5.756.855,00 (cinco milhdes setecentos e
cinquenta e seis mil e oitocentos e cinquenta e cinco reais).

A Reavaliagao realizada em dezembro de 2024 apresentou o valor para venda de
R$ 18.090.000,00.

PLANO CUSTEIO 2014

IMOVEL IV - Dois (02) lotes de terrenos em terra nua (A e B), um medindo
322,75m? e outro 514,75 m? ambos localizados ao final da Rua Lauro Vianna, s/n°,
centro, sendo um divisando com o antigo prédio do antigo SESC, contiguo na sua
extensdo. Devidamente registrados sob as matriculas n°. 38.104 e 38.141, do CRI 1°
Oficio/12 Zona de Cachoeiro de Itapemirim. Ambos avaliados e repassados no ano de
2014, pelo valor de R$ 438.583,80 (quatrocentos e trinta e oito mil quinhentos e oitenta e
trés reais e oitenta centavos).

A Reavaliagao realizada em dezembro de 2024 apresentou o valor para venda de
R$ 738.324,54.
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PLANO CUSTEIO 2015

IMOVEL V - Uma é&rea de terreno em terra nua, localizada na Rodovia
Safra/Cachoeiro, Vista Alegre (Unidao), medindo 166.666,00m? divisando com Rio
Itapemirim e a Rod. Safra/Cachoeiro em toda sua extensdo. Registrado sob a matricula
n°. 9.280, do CRI 1° Oficio/1? Zona de Cachoeiro de Itapemirim. Avaliado e repassado no
ano de 2015, pelo valor de R$ 4.436.278,00 (quatro milhdes quatrocentos e trinta e seis
mil duzentos e setenta e oito reais);

A Reavaliagao realizada em dezembro de 2024 apresentou o valor para venda de
R$ 12.600.000,00.

IMOVEL VI - Uma &rea de terreno em terra nua, medindo 2.527,45m?, localizado
na Rua Paulo Babisk, localidade de Sambra, Distrito de Soturno. Registrado sob a
matricula n°. 31.926, do CRI 1° Oficio/2% Zona de Cachoeiro de Itapemirim, avaliado e
repassado no ano de 2015, pelo valor de R$ 539.189,17 (quinhentos e trinta e nove mil
cento e oitenta e nove reais e dezessete centavos);

A Reavaliagao realizada em dezembro de 2024 apresentou o valor para venda de
R$ 454.766,53.

IMOVEL VIII - Um imével composto de uma sala comercial de n°. 1.101, e fracdo
ideal de terreno, medindo 43,523 m?, localizado no Edificio Itapua, Bairro Guandu/Centro,
com frente para a Rua Coronel Francisco Braga e fundos com a Praga de Fatima (Av.
Beira Rio), registrado sob a matricula n°. 13.116, do CRI 1° Oficio/1? Zona de Cachoeiro
de ltapemirim. Avaliado e repassado no ano de 2015, pelo valor de R$ 96.541,67
(noventa e seis mil e quinhentos e quarenta e um reais e sessenta e sete centavos).

A Reavaliagao realizada em dezembro de 2024 apresentou o valor para venda de
R$ 229.558,23.

OBS: O IMOVEL VIl — Um lote de terreno, ndo edificado, medindo 274,55m?2,
localizado a Rua Brahin Anténio Seder, Centro, divisando com o prédio da loja Diva
Moveis. Registrado sob a matricula n°. 9.280, do CRI 1° Oficio/1? Zona de Cachoeiro de
Itapemirim. Avaliado e repassado no ano de 2015, pelo valor de R$ 267.095,00 (duzentos
e sessenta e sete mil e noventa e cinco reais), reavaliado em dezembro de 2021 pelo
valor de R$ 166.000,00, foi alienado no dia 13/04/2022 pelo valor de R$ 267.095,00.
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Em 2025 o IPACI continuou realizando procedimentos para que a maioria dos
imoveis estejam propicios a alienagao via leildo.

Em 12/03/2021 foi firmado Contrato de Cessédo de uso de Forma Onerosa N.°
002/2021 entre o Instituto de Previdéncia do Municipio de Cachoeiro de Iltapemirim
(Locador) e Secretaria Municipal de Meio Ambiente (Locatario), pela utilizacdo de parcela
do imdvel repassado ao Instituto no ano de 2012. Atualmente o valor do contrato é de R$
5.322,90.

Em 19 de agosto de 2024 foi firmado Contrato de Cessdo de Uso de Forma
Onerosa N.° 009/2024, entre o Instituto de Previdéncia do Municipio de Cachoeiro de
Itapemirim (Locador) e Secretaria Municipal de Governo e Planejamento Estratégico
(Locatario), para um periodo de dez anos, dos imoveis repassado em 2013 (Centro
Administrativo Hélio Carlos Manhaes e 2014 (Dois lotes de terreno em terra nua (A e B),
um medindo 322,75 m? e outro 514,75 m?). Atualmente o valor pago pela utilizagado
mensal é de 97.902,90.

Em 30 de outubro de 2024 foi firmado Contrato de Cessdo de Uso de Forma
Onerosa N.° 039/2024, entre o Instituto de Previdéncia do Municipio de Cachoeiro de
Itapemirim (Locador) e Secretaria Municipal de Saude (Locatario), para um periodo de
dez anos, do imével repassado em 2011(Uma area de terreno urbana, em terra nua,
localizada a Rodovia Mauro Miranda Madureira, s/n°, Valdo/Gavido, nesta cidade,
medindo 41.230,00m?, em sua maior extensao faz divisa com o CEASA/SUL pela lateral
esquerda. Devidamente registrado sob a matricula n°. 42.592, do CRI 1° Oficio/1? Zona
de Cachoeiro de Itapemirim). O valor do aluguel mensal da area é de R$ 16.000,00.

Em 21/07/2025 a Secretaria Municipal de Saude rescindiu unilateralmente o
Contrato de Cesséao de Uso de Forma Onerosa N.° 039/2024.

A administragdo e manutengao de bens imoveis demandam estrutura operacional e
recursos humanos especializados, o que foge a finalidade principal de um Regime Préprio
de Previdéncia Social. O Instituto de Previdéncia do Municipio de Cachoeiro de
Itapemirim, enquanto Unidade Gestora do Plano Previdenciario, tem como missao garantir
protecdo e sustentabilidade do plano previdenciario, com o objetivo de assegurar o
pagamento aos beneficiarios do Regime Préprio. A gestdo direta de imdveis, com suas
complexidades técnicas e operacionais, representa um desvio de foco das atribuicbes

essenciais do Instituto.

Rua Rui Barbosa, 24, Ap. 401/402/602 e 702, Ed. Santa Cecilia, Centro - Cachoeiro de Itapemirim - ES 35
CEP: 29300-042 | Tel.: (28) 3199-1267 | E-mail: financeiro@ipaci.es.gov.br




A

g <

Diante desse cenario, e considerando que os imoveis foram originalmente
repassados ao IPACI como forma de aporte para equacionamento do déficit atuarial, a
alienagdo dos bens por meio de leildao publico em 2026 se apresenta como medida
estratégica e alinhada aos principios da boa governanga previdenciaria. A venda dos
iméveis permitira a conversao dos ativos fisicos em recursos financeiros liquidos, que
serdo aplicados no mercado conforme diretrizes legais, promovendo rentabilidade e
seguranga ao fundo previdenciario.

Além disso, a alienagdo dos imoveis elimina os custos recorrentes com
manutengdo, vigilancia, seguros e reformas, além de reduzir os riscos associados a
vacancia e a depreciagao patrimonial.

Desta forma, todos os imdveis aptos a alienagcédo serdo objeto de leildo no ano de
2026 e os valores obtidos com sua alienagao serao integralmente aplicados no mercado

financeiro, em conformidade com esta Politica de Investimentos.
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Consideracoes Finais

Este documento sera publicado no Diario Oficial do Municipio e disponibilizado no

Portal da transparéncia do IPACI a todos os servidores participantes e interessados e os

casos omissos deverao ser dirimidos pelo Instituto de Previdéncia.
De acordo com os paragrafos 1°, 2°, 3° e 4° do Art. 101°, da Portaria MTP n°

1.467/2022, o relatério da politica anual de investimentos e suas revisbes, a

documentacdo que os fundamenta, bem como as aprovagdes exigidas deverao

permanecer a disposi¢gédo dos 6rgados de acompanhamento e deverédo ser encaminhadas a

SPREYV por meio Demonstrativo da Politica de Investimentos — DPIN.

Cachoeiro de Iltapemirim-ES, 17 de dezembro de 2025.

Danielly Brandao Tavora
Presidente Executiva do IPACI
Membro do Comité de Investimento

Valquiria Salvador Bernabe
Presidente do Conselho Deliberativo

Wallane Campos Athanazio
Presidente do Conselho Fiscal

Hudson Dessaune da Silva
Diretor Financeiro
Presidente do Comité de Investimento
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