
ATA Nº 13/2025 COMITÊ DE INVESTIMENTOS

Aos cinco  dias  do  mês  de  junho  de  dois  mil  e  vinte  e  cinco,  às  08h30  reuniram-se
extraordinariamente  os  membros  do  Comitê  de  Investimentos  na  Sede  do  IPACI.  A
reunião teve por objetivo a seguinte pauta: 1) Continuidade na atualização do Regimento
Interno do Comitê de Investimentos; 2) Visita dos representantes do Banestes DTVM –
Administradora  e  Gestora  dos  Fundos  de  Investimentos  Banestes.  Inicialmente  o
presidente concedeu a palavra aos senhores Marcos Amaral Vargas, Thiago Gonçalves
Siqueira  e  Paulo  Henrique  Pereira  Quintão,  da  Instituição  Banestes  para  se
apresentarem. Em seguida, o Sr. Marcos fez uma apresentação da Instituição, além disso
falou ainda sobre capacitação e crescimento da instituição.  Dando continuidade,  o sr.
Marcos apresentou alguns Fundos Banestes e suas rentabilidades históricas. Iniciou a
fala demonstrando as características do Banestes Selection Responsabilidade Limitada
FIF Renda Fixa Crédito Privado. Falou sobre o FUNSES Banestes, tendo apresentado
rentabilidade  acumulada  entre  outubro/2021  a  janeiro/2025  de  38,94%.  Comparou  os
Fundos indexados DI Banestes Crédito Corporativo FIC renda fixa crédito privado LP e
Banestes liquidez Responsabilidade Limitada FIF Renda fixa Referenciado.  Comparou
fundos indexados ao IMA-B. Em seguida,  o Sr.  Marcos apresentou o segundo fundo:
Banestes Crédito Corporativo I FI FIC RF Crédito Privado LP. Que este fundo iniciou em
setembro de 2023. Por fim, ele apresentou o terceiro fundo: Fundo TENAX de Ações.
Demonstrou  a  performance  do  fundo,  que  sua  rentabilidade  em  doze  meses  foi  de
25,41% contra 13,92% do índice IBOVESPA. Que o retorno em janelas móveis de seis e
doze meses mantém-se superior ao comparativo do IBOVESPA. Após a apresentação, o
presidente deu continuidade à revisão do Regimento Interno do Comitê de Investimentos.
Concluídas as alterações, o presidente apresentou alguns fundos de investimentos no
exterior. Iniciou com a análise do ITAÚ AÇÕES S&P 500 FI Financeiro da CIC RL. Que
houve dois meses em que a rentabilidade se mostrou positiva e também negativa. Que o
índice Sharpe do período foi de 0,49% e no ano foi de 0,22%. Em seguida trouxe para
análise  o  SICREDI  DI  FIC  FIM  Bolsa  Americana.  Que  apresentou  rentabilidade  de
133,04%. Que a taxa de administração traz diferenças às rentabilidades.  Em seguida
falou sobre a volatilidade dos itens apresentados e o gráfico de correlação. Na sequência,
o presidente fez um comparativo entre alguns fundos. Que o ITAÚ Ações S&P 500 BRL FI
financeiro da CIC RL possui oitenta e cinco cotistas; Que o BB Ações Bolsa Americana
FIA possui vinte e dois mil cotistas e taxa de administração de 1%; Que a Caixa indexado
Bolsa Americana FI Financeiro multimercado LP possui cerca de oito mil cotistas e taxa
de administração em 0,80%; Que o SICREDI FI FIM Bolsa Americana LP possui treze mil
cotistas e taxa de administração em 0,30%; Que o Safra S&P 500 PB FIF classe FIC
multimercado RL possui cento e dezoito cotistas; Que o Western Asset US Index 500 FIM
possui  trinta  e  cinco  mil  cotistas  e  1%  de  taxa  de  administração.  Na  sequência  o
presidente  demonstrou  o  gráfico  de  dispersão  entre  eles.  Citou  o  patrimônio  líquido
desses  fundos.  Que  o  fundo  com o  maior  patrimônio  é  a  da  Caixa  indexado  Bolsa
Americana FI financeiro multimercado LP, com um bilhão e oitocentos milhões. Que o
SICREDI e Caixa trouxeram maiores vantajosidades dentre as Instituições analisadas.
Disse também que os recursos a serem alocados podem ser distribuídos em mais de uma
Instituição.  Para  concluir  a  apresentação,  o  presidente  demostrou  os  gráficos  de
rentabilidades entre eles.  Nada mais havendo a tratar  foi  lavrada a presente ata que
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segue  assinada  pelo  Presidente  do  Comitê  de  Investimentos  e  por  seus  membros
presentes.
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